ADMINISTRACION FINANCIERA 

INTRODUCCIÓN 


CARRERA: TECNICO 
SUPERIOR EN ANALISIS 
FINANCIERO 



LA FUNCION FINANCIERA 


Es el uso de herramientas de análisis y de cálculo financiero para la toma de 
decisiones implica entender: 

El valor del dinero en el tiempo. El riesgo y el beneficio 

El tipo de Decisiones Económicos-Financieras están íntimamente ligadas con la 

Rentabilidad y la Liquidez. 

Se trata de Maximízar el Valor de la Empresa y el de los Accionistas que 
participan en ella. 



OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACION 
FINANCIERA 


Maximizar el valor de la empresa 

Maximizar el valor de la inversión | Minimizar el valor de financiación 
















DECISIONES 

FINANCIERA. 


DELA ADMINISTRACIÓN 


Decisiones de 
Inversión 


Decisiones de 
Financiamiento 


Decisiones de 
dividendos 


Maximizar los 
rendimientos de los 
activos con 
independencia de su 
financiación. 


Minimizar los 
costos de los 
pasivos que 
financian una 
inversión 
productiva 


Política de dividendos: 
Balancear necesidades 
de la Cia. Y sus 
accionistas. Retribución 
del capital accionario y 
privar ala Cia. De 


recursos 



CONCEPTOS ASOCIADOS 


Situación financiera y situación económica. 

Enfoque empírico y teórico de la administración financiera. Evolución. 
Flujo de fondos. 

El riesgo y el rendimiento. 

El impacto de la inflación en las decisiones financieras. 

Las variables de flujo y las variables de stock. 

La ¡ncrementalidad y las sinergias. 



HERRAMIENTAS Y METODOLOGIAS DE LA 
ADMINSTRACIÓN FINANCIERA 


Elementos de Cálculo Financiero: 

Interés simple/compuesto. Tasas. Sist. De 
imposición / amortización. Rentas 

Elementos de Análisis Financiero: 

índices 

Cash flow o Presupuesto económico 
EOAF 

Análisis de Costo / Utilidad 

Punto de Equilibrio 

Efecto Palanca / Costo Operativo 

Elementos de Estadística y Teoría de 
la Decisión: 

Probabilidad. Distribuciones.Varianza / 
Covarianza. Matrices. Criterios. 


Decisiones de Inversión: 

¿en cuáles activos reales debe invertir la 
compañía? 

Evaluación de proyectos de inversión 
Administración De Capital de Trabajo 

Decisiones de Fínanciamiento: 

¿de dónde se obtiene el efectivo para 
realizar la inversión? 

Costo de capital. Rentabilidad. Riego. 

Estructura de Fínanciamiento (Capital 
Propio / Capital Ajeno) 



ORGANIZACION FINANCIERA 



Figura 1.3. Organigrama típico 





















INTERÉS SIMPLE 


El interés simple, es pagado sobre el capital primitivo que permanece invariable. 
En consecuencia, el interés obtenido en cada intervalo unitario de tiempo es el 
mismo. Es decir, la retribución económica causada y pagada no es reinvertida, 
por cuanto, el monto del interés es calculado sobre la misma base. 

Interés simple, es también la ganancia sólo del Capital (principal, stock inicial de 
efectivo) a la tasa de interés por unidad de tiempo, durante todo el período de 
transacción comercial. 

La fórmula de la capitalización simple permite calcular el equivalente de un 
capital en un momento posterior. Generalmente, el interés simple es utilizado en el 
corto plazo (períodos menores de 1 año) 

Fórmula: VF= VA (l+n*r) 


Donde: 

VA: Valor Actual 
N: número de períodos 
r:tasa de interés 



INTERES COMPUESTO 


El interés compuesto representa la acumulación de intereses que se han 
generado en un periodo determinado por un capital inicial (Cl) o 
principal a una tasa de interés (r) durante (n) periodos de imposición, de 
modo que los intereses que se obtienen al final de cada período de 
inversión no se retiran sino que se reinvierten o añaden al capital inicial, 
es decir, se capitalizan. 


Fórmula: 

C F = C I (\+r) n 

Donde: 

CF es el capital al final del enésimo período 
Cl es el capital inicial 

r es la tasa de interés expresada en tanto por uno 
n es el número de períodos 
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